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Kapitat skreca
w strone ESG

Kredyty, obligacje 1 akcje spotek majg coraz wiekszy
komponent zwigzany ze zrownowazonym rozwojem.

KATARIYMNA KLIC HARCIYE

nia Europejska

chee osiagnac ze-

rowa emisyjnosc

do 2050 r. Aby

zrealizowad len
ambitny plan, koniecene jest
preekierowanie kapitalu
w strong bardziej zrownowa-
#onych inwestycji.

To proces. ktdry obserwuje-
my jui od kilku lat. Jest on
Pﬂuﬂ! MIMn ru:n.ql:l:gu Iﬂl.'H'J
trzebowania na zielone finan-
sowanie, ale takie unijnych
regulacii. Znaczaco wrmacnia-
jq one ramy Zrownowazonego
finansowania, zobowigzujac
instytucje finansowe i firmy do
uwzglednienia crynnikow
ESG w swoich dzialaniach.

- Jednym z najwakniejszych
clementow jest Taksonomia,
czyli klasyfikacja definivjaca
kryieria dzialalnodci gospo-
darcze) sgodne ¢ zrownowa-
#onym rozwojem. Jest to coese
strategii, kiéra ma na celu
preekszalcenie europejskiego
systemu finansowego w silny
molor zmian na rzecz ekologii
- mowi Marcin Tythkowski,
dyrekior w Crido.

Dodaje, ze jednym z jej ele-
mentow  jest raportowanie
GAR (ang. Green Asset Ratio),
do kidrego zobowiazane sa
instytucje finansowe. To miara
wykorzystywana do oceny
stopnia zréwnowaionego
rozwoju i zielonosci® portfela
aktywow instytucji finanso-
wych.

Banki
wyznaczaja frend

Zwrot w kierunku zielone-
go finansowania to nie moda,
ale dlugofalowy trend. Dzia-
lajace w naszym kraju banki
majq te swiadomose. Wardd
priorytetow na 2024 r. wska-
tujg m.in. wdrotenie unij-
nych regulacji oraz rozwdj
ziclonej oferty produktowe)
- wynika z badania firmy
doradczej PwC.

Instytucie finansowe jui
uwzgledniaja ocene ryzyka
ESG w kluczowych cbszarach
dzialalnogci oraz tam, gdzie
jest to wymagane przez obec-
nie obowiqzujace regulacje.
Natomiast planowane posze-
rzenie oferty dotyczy m.in.

rogwoju oferty kredytow na
inwestycje majace na cela
ograniczenie emisji CO2
i innych gazdw cieplarnia-
nych. Rosnie tei oferta kre-
dytéw z doplatami z krajo-
wych lub unijnych funduszy
wsparcia transformacji sro-
dowiskowej. Trzy czwarte
bankéw deklaruje wprowa-
dzenie dodatkowych uslug
wspierajacych transformacje
swoich klientdw, Zapowiada-
ja tei odejicie od linansowa-
nia zwiazanego ¢ paliwami
kopalnymi (czesc bankow jui
sig z tego wycofala).

Ryzyko zwigzane z ESG
dotyeey kilku obszardw. Naj-
czedcie] uwzgledniane przez
banki w procesach kredyto-
wych jest ryzvko kKlimatycene.
Ale obszary 5% (spoleczny)
i G (lad korporacyjny) tei
zyskuja na znaczeniu.

I tak na przyvklad pozyiyw-
nym zaskoczeniem jest skala
uwzgledniania preez deialaja-
ce w Polsce banki ryzyka spo-
lecznego. Co cdekawe, rodzime
instytucje pod tym wegledem
wypadaja nie gorzej niz naj-
wigksze banki na rynku euro-
pejskim oraz zmacenie lepiej

h

Warlost zielonych aklywiw na Swiecie lwllm-rmﬂl rodnie

nit male insty tucje finansowe
z zagranicy.

Konkretne korzysci

Skuteczne zarzadzanie
kwestiami ESG preynosi sze-
reg korzyici. Ulatwia dostep
do kapitalu i obnika koszl jego
pozyskania. Coraz popular-
niejsze staje sie finansowanie
powiazane z realizacja kon-
kretnych celow z zakresu ESG
lub osiagnicciem okreslonego
poziomu ratingu.

Eksperci potwierdzaja, e
zainteresowanie arownowaho-
nym [inansowaniem nieprze-
rwanie msnie,

- Ten trend wyrainie obser-
wujemy we wlasnych wyni-

kach. Eaczna wartost bilanso-
wa grownowatonego finanso-
wania udzielonego przez
bank na koniec 2023 r. osia-
gnela 9 599 min 21, co oznacza
wzrost rok do roku o niemal
50 proc. - wskazuje Magdale-
na Obloza, ekspertka koordy-
nujaca proces raportowania
ESG w Banku BNP Paribas.
Widruje jej Tomasz Kujawa,
dyrektor inwestycyjny fundu-
szu Abris Capital Partners. -
Od kilku lat obserwujemy
wimoione | ciagle rosnace
rainteresowanie kwestiami
ESG zaréwno dawcow kapita-
lu obcego (dluinego), jak
i wlasnego (udzialowego) -
mdwi, Dodaje, #e ta dynamika
jest nie tylko pochodng sa-
mych regulacii, ale co wainiej-

sre - konstatacji profesjonal-
nych uczestnikdow rynku, e
silna i przemyslana strategia
ESG znajduje swoje odbicie
w berpiecsenstwie prowadzo-
nego biznesw, a w konsekwen-
cji rownie: jego zyskownosci
i wynikach finansowych.
Bezpogredni pomiar wply-
wil ESG na rezultaty linansowe
i wyceng przedsiebiorstwa jest
trudny, poniewai widad go
w dlugim horyzoncie czaso-
wym. Jednak jui teraz liczne
badania potwierdzaja istni¢nie
wiqzku pomiedzy wysokimi
standardami ESG a zwrolami
dla inwestordw. Wedhig rapor-
te firmy McKinsey w niemal
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